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Gjate 2018

prané Bursés ALSE jané
anétaresuar katér shogqéri
komisionere Banka, té licen-
suara nga AMF, per té kryer
veprime me tituj. Banka Cre-
dins, Banka Amerikane e In-
vestimeve dhe Tirana Bank
jané té licensuara per kryer-
jen e veprimeve me tituj per
llogari t€ tyre dhe té klientéve
(broker-dealer)

ursa shqiptare tashmé
Bfunksionale, ALSE éshté

né rrugén e saj té zhvil-

limit e pérgéndruar né synimin e
saj kryesor qé té béhet njé aktor i
réndésishém, brenda industrisé sé
titujve, né pérputhje me praktikat
mé té mira té tregjeve té zhvilluara.
Institucioni i réndésishém i tregut
financiar shqiptar planifikon qé kété
vit té béjé listimin e titujve té emetuar
nga korporatat e para private ose
shtetérore, té kuotojé té gjithé titujt e
borxhit korporativ ekzistues né treg,
té emetuara me oferté private. Mbi
kété bazé arrihet krijimi i njé tregu
sekondar likuid, pér titujt korpora-
tivé ekzistues dhe pér titujt e rinj qé
do té emetohen. Materializimi dhe
zgjerimi i aktivitetit éshté fokusuar
tek térhegja e ndérmjetésve finan-
ciaré (shoqérive komisionere, banka
ose jo banka) drejt njé tregu té rreg-
ulluar dhe té organizuar, pér té ofruar
njé dritare likuiditeti, qé shoqérohet
me transparencé té larté né kryerjen
e transaksioneve. Né njé periudhé
mé afatgjaté ALSE synon qé té krye-
jé ofertén e paré publike né vendin
toné, duke i dhéné mundési té gjithé

TREGU FINANCIAR

ALSE, njé vit nga aktiviteti i
bursés shqiptare

Né rrugén pér té qené aktor i réndésishém, brenda industrisé sé titujve.

investitoréve té alokojné fondet e tyre
té lira né instrumente té tjeré, pértej
atyre tradicionalé. Ky do té ishte njé
hap cilésor drejt krijimit té njé tregu
transparent, eficient, té mire rregullu-
ar e té paanshém i cili tu mundésojé
operatoréve té tregut njé kosto sa mé
té ulét ndérmejtésimi. Arritja e kétyre
synimeve e kané tashmé njé bazé té
materializuar né aktivitetin g¢ ALSE
ka kryer deri mé tani, dhe vecanérisht
né arritjet e vitit 2018, té cilat jané zyr-
tarizuar sé fundmi né raportin vjetor
té institucionit.

Antarésimi

Gjaté vitit 2018 prané Bursés
ALSE jané anétarésuar katér shoqéri
komisionere Banka, té licensuara nga
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare,
pér té kryer veprime me tituj né Re-
publikén e Shqipérisé. Kéta anétaré

plotésuan me sukses té gjithé doku-
mentacionin e nevojshém, té kérkuar
nga rregullorja e Bursés ALSE, si dhe
pérfunduan me sukses té gjithé proce-
sin e instalimit té sistemit té tregtimit
prané mjediseve té tyre, me géllim ak-
sesimin sa mé té lehté prej brokerave
fiziké té tyre. Tre nga katér anétarét:
Banka Credins, Banka Amerikane
e Investimeve dhe Tirana Bank jané
té licensuara nga AMF pér kryerjen
e veprimeve me tituj pér llogari té
tyre dhe té klientéve (broker-dealer),
ndérkohé qé Banka Ndérkombétare
Tregtare zotéron licensé pér kry-
erjen e transaksioneve vetém pér
llogari té vet (dealer). Gjithashtu,
gjaté vitit 2018 ka patur njé interes
né rritje nga Shogqérité Komisionere
jo-Banka, té licensuara nga Auto-
riteti i Mbikéqyrjes Financiare, pér
fu anétarésuar prané Bursés ALSE,
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pér tregtimin e titujve té borxhit té
Qeverisé (bono dhe obligacione the-
sari), pér llogari té klientéve. Ky pro-
ces shogérohet me njé séré problema-
tikash teknike, té hasura né drejtim
té marrédhénieve operacionale mes
operatoréve té tregut “bursé — shogéri
komisionere jo-banké - agjent shly-
erés (kujdestar titujsh)”. Bursa ALSE
éshté duke ndjekur me vémendje pro-
cesin dhe ka mbéshtetur operatorét,
né drejtim té lehtésimit té procedur-
ave, si dhe né monitorimin e rrezikut
operacional gé mund té sjellé kjo ve-
primtari, me qéllim ruajtjen e integ-
ritetit té tregut dhe mbrojtjen sa mé té
miré té interesave té investitoréve.

Listimi

Me vendimin nr. 88, daté
03.7.2017 té Autoritetit t¢ Mbikéqyrjes
Financiare, Bursa Shqiptare e Titujve
ALSE éshté kufizuar qé gjaté vitit té
paré té veprimtarisé té tregtojé vetém
tituj té borxhit té Qeverisé (bono dhe
obligacione thesari). Ky kufizim i
AMEF-sé erdhi pér shkak té mungesés
né tregun vendas té infrastrukturés sé
nevojshme pér klerimin dhe shlyer-
jen e titujve, té emetuar nga biznesi.
Licensa e Bursés Shqiptare té Titu-
jve ALSE éshté e ploté dhe kufizimi i
tregtimit vetém né tituj té borxhit té
Qeverisé de-jure pérfundon 1 vit nga
data e fillimit té tregtimit né bursé,
ndérsa de-facto, pasi rregullatorét té
kené licensuar institucionet financi-
are, té nevojshme pér klerimin dhe
shlyerjen e titujve té emetuar nga
korporatat. Gjaté vitit 2018, Bursa
ALSE ka vijuar me listimin periodik
té titujve t€ Qeverisé, té emetuar né
tregun primar té ankandeve té Bankés
sé Shqipérisé, sipas kalendarit té ma-
turimit té shpallur nga Ministria e Fi-
nancave dhe Ekonomisé. Titujt listo-
hen né Bursén ALSE né té njéjtén dité
qé pérfundon ankandi né tregun pri-
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mar dhe operatorét e tregut, sé bash-
ku me investitorét mund té realizojné
transaksione blerje-shitje né tregun
sekondar té bursés né té njéjtén dité,
por me afat shlyerje dy dité pas datés
sé tregtimit.

Tregtimi

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE e
ka nisur tregtimin né titujt geveritaré
né 22 shkurt 2018 me 2 dité né javé,
pérkatésisht ¢do té marté e té enjte.
Me zhvillimin e tregut dhe zgjeri-
min, si té klasave té instrumenteve
té tregtimit, ashtu edhe té numrit té
bankave, apo firmave té brokerimit qé
do té tregtojné né ALSE, do té shto-
het edhe numri i ditéve té tregtimit
deri né 5 dité né javé, si¢ éshté né té
gjithé bursat né mbaré botén. Pavaré-
sisht kétij fakti, individét, apo sub-

66

jektet qé duan té tregtojné bono dhe
obligacione thesari, mund ta béjné
kété edhe né ditét e tjera, népérmjet
Bankave dhe Shoqérive Komisionere
qé jané Anétare né Bursén Shqip-
tare té Titujve, por mé paré duhet té
kené hapur njé llogari né cash dhe
né tityj, si dhe té kené nénshkruar
njé kontraté pér transaksionet qé do
kryejné me kéto banka. Volumet dhe
vlerat e tregtimit té titujve, gjaté vitit
2018, jané té kénagshme. Ky element
shénon njé gur themeli té zhvillimit té
tregut sekondar té organizuar té titu-
jve né vend, si dhe njé ndér shtyllat
kryesore té zhvillimit té tregut té kap-
italeve né pérgjithési. Pértej transak-
sioneve né tituj té borxhit té Qeverisé
té emetuara né monedhén vendase,
né muajin korrik 2018 né Bursén
Shqiptare té Titujve ALSE u tregtua,

Né periudhén shkurt - dhjetor 2018, vlera e tregtimit
né Bursén Shqiptare té Titujve ALSE arriti né nivelin e
2.57 miliardé lek, ose rreth 20.8 milioné euro, me njé
sasi prej mé shumé se 106,700 njési titujsh té tregtuar

dhe njé numér total prej 127 transaksionesh
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pér heré té paré njé Obligacion The-
sari 2 vjegar i emetuar né euro. Kjo
ishte njé risi pér tregun, pasi procesi
i klerimit dhe shlyerjes sé kétij trans-
aksioni nuk ishte testuar mé paré nga
operatorét (bursa — kujdestarét - AF-
ISaR) né njé sesion tregtimi té drejt-
pérdrejté. Transaksioni u ekzekutua
me sukses, pa probleme teknike né
asnjé nga hallkat “tregtim-klerim-
shlyerje”. Tregtimet né titujt e emetu-
ara né monedhé té huaj nuk jané té
preferuara nga operatorét e tregut
dhe anétarét e bursés, pér shkak té
kostove shumé té larta té transfertave
ndérbankare né procesin e shlyerjes
sé vlerave monetare.

Rezultatet

Gjateé vitit t€ paré té veprimtarisé,
né periudhén shkurt - dhjetor 2018,
vlera e tregtimit né Bursén Shqiptare
té Titujve ALSE arriti né nivelin e 2.57
miliardé lek, ose rreth 20.8 milioné
euro, me njé sasi prej mé shumé se
106,700 njési titujsh té tregtuar dhe njé
numér total prej 127 transaksionesh.
Gjaté késaj periudhe né Bursén Shqip-
tare té Titujve ALSE kané mbizotéruar:
transaksionet mes bankave, transak-
sionet né oraret zyrtare, transaksionet
né obligacione thesari dhe transaksio-
net né leké. Nga njé analizé e transak-
sioneve té kryera rezulton qé: Pjesa mé

N€ nj€ periudhé me afatgjate ALSE synon g€ t€ kryeje ofertén e paré
publike n€ vendin ton€, duke i dhéne mundesi te gjithe investitoreve
te alokojn€ fondet e tyre t€ lira n€ instrumente te tjere, pertej atyre

tradicional€. Ky do t€ ishte nje hap cilesor drejt krijimit te njé tregu
transparent dhe eficient.

e madhe e numrit té transaksioneve té
zhvilluara gjaté vitit té paré té veprim-
tarisé jané transaksione né tregun me
pakicé, krahasuar me transaksionet
ndérbankare. Transaksionet né tre-
gun me pakicé jané transaksione gé
kryhen ndérmjet bankés dhe klientéve
dhe klientéve midis tyre. Transaksio-
net mes bankave té realizuara né Bursé
jané mbizotéruese né vlerén e tregut,
55.6% e totalit, dhe né sasiné e tregtuar
té titujve, 69.8% e totalit. Ndérkohé,
si numér transaksionesh jané kryer
mé shumé transaksionet qé realizojné
bankat me klientét, apo klientét me
njéri-tjetrin qé jané 63% e totalit. Pjesa
mé e madhe e transaksioneve jané té
ekzekutuara né obligacione thesari,
krahasuar me transaksio-net né bono
thesari. Gjaté 2018 sa i pérket sasisé té
tregtuar, mbizotéruan bonot e thesarit
me 85.1% e totalit, ndérsa mbizotérim
thelbésor, pér sa i pérket numrit té
transaksioneve dhe vlerés sé tregtuar,
ishin transaksionet né obligacione the-
sari. Konkretisht, sipas vlerés sé treg-
tuar obligacionet zuné 64.9% té totalit
dhe rreth 66.9% té totalit té numrit té

transaksioneve té realizuara né bursé.
Sipas orareve té ekzekutimit, pjesa mé
e madhe e transaksioneve wshtw ekze-
kutuar On-Exchange. Transaksionet e
ekzekutuara né oraret zyrtare mbi-
zotérojné, né drejtim té vlerés sé tregut
me 53.6% e totalit, sasisé sé tregtuar té
titujve (80.0% e totalit) dhe numrit té
transaksioneve (53.5% e totalit). Tran-
saksionet e realizuara né oraret zyr-
tare (On-Exchange) jané transaksione
qé kané njé nivel shumé heré mé té
larté transparence. Ndérkohé, tregu
me pakicé, apo tregu mbi banak
(jashté orareve zyrtare té tregtimit
né bursé), karakterizohet nga tran-
saksione té ekzekutuara né kushte
té mungesés sé trasparencés pér
klientét, duke krijuar njé ndikim jo
pozitiv mbi ¢mimet e titujve. Paré
né kéndvéshtrimin e maturimit nga
bonot e thesarit, titujt mé aktivé
jané ato me maturim 12 mujor, té
ndjekura nga bono thesari 6 mu-
jore, ndérkohé qé mungojné tran-
saksione né bono thesari 3 mujore
sepse afati i tyre i maturimit éshté
shumé i shkurtér.®
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